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ESG-Scoring ist zentral fur Kreditvergabe,
Risikosteuerung u. Offenlegung CredaRate
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6 ESG-Scorecards decken die 3 wichtigsten

Assetklassen unserer Kunden ab

CORPORATES

Unternehmen
(non-Retail & NNP)

g

Unternehmen und Freiberufler /
Einzelunternehmer

e

Scoring fur wesentliche
Gebaudearten

=l

Wesentlicher, gewerblicher
Anteil der Immobiliennutzung

At
1del

Basis Real Estate Scorecard fur
private Immobilienfinanzierung

A
1nl

Credaxate

SHIPS

Einheitliches Scoringmodell ftr die
kommerzielle Seeschifffahrt

9



Die doppelte Materialitat beriicksichtigt das
ESG-Scoring durch Risiko- u. Impact-Score Credaate

&5 Environment £ Social £, Governance

Risiko- / Outside-In-Perspektive Impact- / Inside-Out-Perspektive

* Wie beeinflussen externe ESG-Faktoren * Wie wirken sich die Unternehmensaktivitaten
die wirtschaftliche Lage des Unternehmens? auf die Umwelt und die Gesellschaft aus?

* Risiko-Perspektive steht im Fokus der Bank als * Die Reputation des Unternehmens ful3t im
Kreditgeber und damit der Bankenaufsicht Wesentlichen auf der Impact-Perspektive; der

Impact steht im Fokus der Politik

¥
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Alle wesentlichen ESG-Aspekte werden
brancheniuibergreifend mit KPl abgedeckt Creda }ate

ESG-SCORING SCORE- GRI'EI\?\;II(COI-;T (lﬁl\E/IVF:/AI((I:::I' RISIKO- IMPACT-

Mittlere/groRe Corporates KLASSE SCORE SCORE
UN IN /8 P (%) (%)
c 14 31

o0 THG-Emissionen Scope 1 & 2
o0 THG-Emissionen Scope 3 0 0
[ ) Wasserverbrauch (i} 10
[ ) Abfall (] 0 57 61
(X ) Physische Umweltrisiken 13 ()}
(X ) Transitorische Chancen & Risiken 9 10
(X ) EU-Taxonomiekonformitat (] Floor
[ Datenschutz® 5 3
@ Unternehmenskultur® 5 5
[ ) Arbeitssicherheit u. Gesundheit® 5 5
(X ) S Menschenrechte® 5 5 - >3
[ ) Sozialer Nutzen® 4 6
@ Kundenzufriedenheit* 3 1
@ Korruption 1 5
L4 (€] Transparenz 8 2
[ ) Unternehmensfihrung* 8 2
[ ) . ESG-Management* 10 15 - -
@ :u berichten (IN: Scope-3) ESG SCORE 46 60

® Risikobetrachtung It. EBA * Entfallt bzw. ° aggregiert zu 1 KPI flr kleine Unternehmen



Alle wesentlichen ESG-Aspekte werden Creda Rate

objektiibergreifend mit KPl abgedeckt
RISIKO- IMPACT- i :

EPC (Energieausweis)

THG-Emissionen Scope 1 & 2 24 36
49

Physische Umweltrisiken 18 (i}
EU-Taxonomiekonformitat n/a Floor
Soziale Nutzung® 6

S Standortqualitat 14
Instandhaltungsstrategie* 0

G Transparenz 8
Korruption* 12

I Nachhaltigkeitszertifikate Floor Floor

* Entfallt fir natirliche Personen und ° entfallt zusatzlich, wenn gewerblicher Anteil nicht Gberwiegt



THG-Fallbackwerte am Beispiel eines

Schweineziichterbetriebs

THG-Emissionen (Scope 1 + 2) - Teil 1

Wie hoch waren die Scope 1 und 2 Treibhausgasemissionen im
letzten Geschiftsjahr?

tC0O:efa THG-Emissionen = @

Die Information liegt nicht vor (7]

Auf Basis A01.46-Branchenschnitt circa:
600 tCO2e/a

geschatzt mit Hilfe von Daten von ICE* aus
Berichten zur Nachhaltigkeit.

(*ICE (NYSE: ICE) disclaims any warranties and accepts no liability in
relation to or in connection with the use of this data.)

Gem. AO1-Branchenschnitt:
1.464 tCO,e/a

auf Basis von Energieverbrauchsdaten aus
Eurostat fiir Deutschland.

Systemseitig ermittelter Emissionswert
141,96 tCO:e/a

Credaxate

Stromerzeugung - Photovoltaik @

kWh/a

330.000 67 g/kWh*

Warmeerzeugung - Holzpellets @

kWh/a

900.000 27 g/KWh?

Warmeerzeugung - Erdgas @
kWh/
% 278.000 247 g/kwhe

Kraftstoff - Diesel @

kWh/a
85.000 317 g/kWh®

° Emissionsfaktoren vom LfU Bayern
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Rahmenbedingungen ESG Validierung CredaXate

Relevante ZielgroRe des ESG-Scores nicht klar definiert, sondern subjektiv

* Im Vergleich zu Modellen zur PD-Ermittlung decken ESG-Scorings einen wesentlich
breiteren Bewertungsraum ab

* Bindel an Modellen: Dimensionen Umwelt, Soziales und Governance sowie
unterschiedliche Perspektiven (finanzielle Materialitat vs. Impact auf Umwelt)

e Keine Realisation einer tatsachlich beobachtbaren Zielvariablen

Keine objektive ZielgroRe fir Validierung

(analog Defaultereignis fiir PD)
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Rahmenbedingungen ESG Validierung CredaXate

Deutliche Unterschiede in Modellen externer ESG-Ratinganbieter

Unterschiede zwischen den Anbietern:
* Maldstab (absolut vs. relativ in Peer Group vs. nicht gemanagte Risiken)

* Messmethoden bzw. Bewertungen von KPIs und Sachverhalten (z.B.
divergierende Metriken fir einzelne Industriesektoren)

* Scope (1.144 Datenpunkte in den ESRS, Moglichkeit der Kompensation
einzelner KPIs, etc.)

* Gewichtung der KPlIs

* Aggregation in Dimensionen

Benchmarking zu externen ESG-Providern

(Shadow-Ansatz) nur bedingt sinnvoll
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Rahmenbedingungen ESG Validierung

Aufsichtsrechtliche Anforderungen an Validierung

R/

""ESG rating providers shall use rating methodologies for
the ESG ratings they provide that are rigorous, systematic,
objective and capable of validation and shall apply those
rating methodologies continuously*

~

/

2023/0177 “Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council on the transparency and integrity
of Environmental, Social and Governance (ESG) rating activities” - Art. 14(7)

Aufsichtsrechtliche Dokumente als mogliche Quellen

zur Ableitung konkreter Validierungshandlungen wenig hilfreich

Credaxate
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Umsetzung der internen Validierung CredaXate

Konsequenzen fiir die interne Validierung des CRS ESG-Scorings

* Inhaltlicher Fokus auf die Bereiche Nutzungsverhalten, Datenverfligbarkeit
und -qualitat sowie Verteilung der ESG Scores

* Methodischer Fokus liegt zunachst nahezu vollstandig auf deskriptiven Analysen

* Feedback der Nutzer als ein wesentliches Kriterium zur Beurteilung der Gute der
ESG-Scoring-Verfahren

Validierung nicht anhand von Schwellenwerten, Ampelkonzepten und

verbindlicher Vorgaben, sondern anhand von Plausibilitaten und
subjektiver Erwartungshaltungen der Entwicklungspartner

16



Validierung 2023: Erste Erkenntnisse CredaXate

Analysen zum Nutzungsverhalten
3500
3.084
3000
2500
2000
1500 1.272
1000 726
500 285 328
33 35
0 —
Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 (adjustiert) Gesamt
B Real Estate Corporates

Ergebnisse:

= Signifikanter Anstieg der Fallzahlen mit Jahresbeginn 2023

= Institute bewerten zunéachst Neugeschaft und anschliel3end sukzessive Bestand

Quelle: Analyse Pooldaten, Stand: 31.08.23
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A Validierung 2023: Erste Erkenntnisse CredaXate

Analysen zur Datenverfiigbarkeit: THG-Emissionen

Real Estate Corporates

M Direkte Erfassung M Direkte Erfassung

(]

40%

M Schatzung lber
Energieverbrauch

M Schatzung liber
Energieverbrauch

M Nutzung Fallback
(Baujahr & Objekttyp)

m Nutzung
Branchenfallback

Ergebnisse:
= Vorbehalte, ob erforderliche Daten von Kunden bereitgestellt werden, nur teilweise bestatigt

= Corporate: Verfugbarkeit von Informationen zu THG-Emissionen stark von Grél3e getrieben

Quelle: Analyse Pooldaten, Stand: 31.08.23
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Validierung 2023: Erste Erkenntnisse Cre ok ate

Analysen zur Datenverfugbarkeit: EPC

Datenquellen fur EPC Verteilung EPC-Klassen (Private Baufi.)

Energieeffizienzklasse - Wohnimmobilien

18% -

16% -

M Direkte Erfassung
(Energieausweis)

H Ableitung Uber
Energieverbrauch

Fallback (Baujahr &
Objekttyp) 1

4% 4

14% -

12% -

10% -

8% 1

relativer Anteil

2% -

KPI: Energy Performance Certificate (EPC)

Klasse At A B C D E F G H
Anzahl 120 91 154 178 219 163 131 88 96
Anteil 9,68% 7.34% 12,42% 14,35% 17.66% 13.15% 10,56% 1.1% 7.74%

Ergebnisse:

Uberwiegend erfolgt eine direkte Erfassung der Energieausweise

Private Baufinanzierung: Verteilung der Energieeffizienzklassen der Objekte breit gestreut

Quelle: Analyse Pooldaten, Stand: 31.08.23
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Validierung 2023: Erste Erkenntnisse CredaXate

Datenverfugbarkeit / Datenqualitat: Einschatzung der Analysten

Datenverfligbarkeit Datenqualitat
40% 45%
35% 40%
30% 35%
25% 20
0% 25%
20%
0,
15% 150,
10% 10%
5% 5%
s e 0%
&‘?Sg& &> e‘\b é\b ef\b 33&& &> ef\b e‘\b ef\b
N & & & & 8 &
B S & & ® N & &
Q)g,& ® 0&‘) Corporates Q)g,\‘\ N 0&"

M Real Estate

Ergebnisse:
= Insgesamt: GemalR Analystenurteil deutlich umfangreichere und hochwertige Datenbasis flir Real Est.

» Real Estate: Deutlich h6here Datenverfligbarkeit /-qualitat bei nattrlichen Personen (priv. & gewerbl.)

= Corporate: Fur MGU leicht héhere Datenverflugbarkeit /-qualitat als fur kleine Unternehmen

Quelle: Analyse Pooldaten, Stand: 31.08.23
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A Validierung 2023: Erste Erkenntnisse

Real Estate

Analysen zur Score-Verteilung (Risiko-Perspektive)

ESG-Score nach Override - Risiko-Sicht ESG-Score nach Override - Risiko-Sicht

 — 50% A
30% 45% -
40% -
25% A
35% A
3 =
= 20% % 30% A
< <
2 2 5%
= | =1
® 15% %
= 20%
10% A 15% -
10% A
5% A
5% A
Scoreklasse A B C D E F G Scoreklasse A B C D E F G
Anzahl 50 437 886 690 538 60 0 Anzahl 29 429 340 60 5 0 0
Anteil 1,88% 16,42% 33,3% 25,93% 20,22% 2,25% 0,0% Anteil 3,36% 49,71% 39,4% 6,95% 0,58% 0,0% 0,0%

Ergebnisse:

Real Estate: Treiber schlechter Scores insbesondere Energieverbrauch und THG-Emissionen

Corporate: KU tendenziell besser als MGU, hdheren Anteil ,unbekannt® im sozialen Bereich im
Vergleich zu Real Estate

Quelle: Analyse Pooldaten, Stand: 31.08.23
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Ausblick: Validierung 2026 ... CredaXate

» Aktueller Fokus der Validierung (auch fiir kommende Jahre) liegt zunachst auf
Datenverfugbarkeit, -qualitat, Plausibilitat der Ergebnisse und Nutzerakzeptanz

* Mit zunehmendem Beobachtungszeitraum und wachsendem Datenpool:

* Verknupfung von Informationen aus PD-Ratings einschlieRlich
Ausfallinformationen maoglich

* Benchmarking mit (geeigneten) externen ESG-Anbietern

» Detaillierte Analysen zu einzelnen Branchen, Objektarten oder sonstigen
Subclustern

Zukunftig: Vielfaltige Moglichkeiten der Kombination

von Daten zu Kreditrisiken und ESG-Risiken
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Geschaftsfuhrer Leiter Unternehmensentwicklung
+49 (0)221 846468 - 29 +49 (0)221 846468 - 70
philipp.michels@credarate.de thomas.siwik@credarate.de
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